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ההיפר  המדיניות  כאילו  נראה  לכאורה 
קפיטליסטית של שר האוצר בנימין נתניהו 
מדיניות  ומעבר.  מעל  מצליחה  וממשלתו 
של  (במסווה  בשכר  בקיצבאות,  הקיצוץ 
"עידוד צמיחה"), בתקציבי החינוך והבריאות; 
יחד עם שורה של רפורמות בשוקי ההון כמו 
הלאמת קרנות הפנסיה הוותיקות, מכירת 
הגמל  קופות  והעברת  החדשות  הקרנות 
מהבנקים לגורמים אחרים; והאצת ההפרטה 
במשק, כולל השירותים החברתיים, כל אלו 
הביאו לכאורה לפרי הילולים בצורת הירידה 
מה  בצמיחה.  הברורה  והעליה  באבטלה 

באמת המשמעות של הצמיחה הזו?

 ˙Â¯ÓÏ  ̆‰˘ÂÁ˙‰ ˙‡ ÌÈ˜ÊÁÓ ÌÈ˘·È‰ ÌÈÂ˙‰
 ¨¢‰ÏÓÁ¢·  ÌÈÈ˙È·  ‰ÙÏÁÂ‰˘  ¨˙ÂÈ¯ÊÎ‡‰
 ˙ÂÎÊ· Â¯·Ú˘ ÆÈ‡„ÎÂ ‰ÂÂ˘ ¯ÈÁÓ‰ ‰È‰ È¯‰
 ˙Â‡ÈˆÓÓ ˙ÈÁ¯Î‰‰Â ‰ÂÎ‰ ¨‰Â·‰ ˙ÂÈÈ„Ó‰
 ˙ÈÏÈÏ˘ ‰ÁÈÓˆÓ ¨‰„Â·Ú Ï˘ ·ˆÓÏ ‰ÏË· Ï˘
 ˙‚‚ÂÁ  ‰Ò¯Â·Ï  ˙ÚË¯˜Ó  ‰Ò¯Â·Ó  ¨˙È·ÂÈÁÏ

 Æ‰‡È¯ÓÓÂ
 ˙ÈÁÎÂ‰ ˙Â‡ÈˆÓ‰Â ÌÈÂ˙‰ ÁÂ˙ÈÏ ‚̆È  ̆ÈÙÏ
 ‰˙ÈÈÏÚÏ Ú˜¯‰ ÏÚ ÌÈÏÈÓ ‰ÓÎ ¯ÓÂÏ ÌÈ·ÈÈÁ
 ˙Â‰Î ÔÓÊ· ¨≤∞∞∞ ˙˘· ÆÂ‰È˙ ˙ÂÈÈ„Ó Ï˘
 ‡È  ̆¯ÂÚÈ˘· ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰ ÁÓ  ̂¨˜¯· ˙Ï˘ÓÓ
 ≤∞∞∞ ¯·ÓËÙÒ· ÆÌÈÈ˙˘ ÌÈÁÂÓ· ∑Æ¥• Ï˘
 ¯Â˜È·Ï  ÔÂ¯˘  Ï‡È¯‡  ¨‰ÈˆÈÊÂÙÂ‡‰  ˘‡¯  ‰ÏÚ
 ‰„ÙÈ̇ È‡‰ ˙ˆÈ¯Ù ≠ ‰‡ Â̂˙‰ Æ˙È·‰ ¯‰· ¢ÈË¯Ù¢
≠˜¯· ˙Ï˘ÓÓ ‰ÏÙ ≤∞∞± ¯‡Â¯·Ù· Æ‰ÈÈ˘‰

 ˙Â„Á‡≠ÔÂ¯˘ ˙Ï˘ÓÓ ÔÂËÏ˘Ï ‰˙ÏÚÂ ‰„Â·Ú‰
 ¨̄ ÂÙÈ˘  ÏÁ  ÈÏÎÏÎ‰  ÌÂÁ˙·  ‡˜ÂÂ„  Æ˙ÈÓÂ‡Ï
 ¯˘Â ÔÂ¯˘ Ï˘ ÌˆÁÏ· ≥Æ∏•≠Ï ‰„¯È ˙È·È¯‰
 ˙ÂÈÈ„Ó‰ Ï·‡ ÆÌÂÏ  ̆Ô·ÏÈÒ – ÂÏ  ̆˘„Á‰ ¯ Â̂‡‰
 ‡Ï ÌÂÏ˘ Ï˘ ÈÒÁÈ ÔÙÂ‡· ‰·ÈÁ¯Ó‰ ˙ÈÏÎÏÎ‰
 ÏÏ‚· ¯ˆÂ˘ ẪÓÚ ÔÂ˙ÈÓ ÏÚ ¯·‚˙‰Ï ‰ÁÈÏˆ‰
 ‰ÏË·‡· ‰ÈÏÚ ‰ÏÁ Í̈Î ÆÈÈ„Ó≠ÈÂÁËÈ·‰ ·ˆÓ‰
 ¨±πµ≤ ˙˘Ó ‰Â˘‡¯Ï „̈¯È ˜˘Ó· ¯ˆÂ˙‰Â

Æ≤∞∞≤ ˙˘· ±Æ±•≠·Â ≤∞∞± ˙˘· ∞Æπ•≠·

ממשלה שמרנית 

 ‰˙˘È¯Ù ¯Á‡Ï ¨≤∞∞≥ ¯‡ÂÈ· ÂÎ¯Ú  ̆˙Â¯ÈÁ·‰
 ¨‰ÈˆÈÏ‡Â˜‰Â ‰Ï˘ÓÓ‰Ó ‰„Â·Ú‰ ˙‚ÏÙÓ Ï˘
 ˙ÂÈÈ„Ó· ÈËÓ¯„ ÈÂÈ˘ ≠ Â¯˜ÈÚ˘ ÍÙ‰Ó ÂÏÏÂÁ
 ¯Á· ÔÂ¯˘ Ï‡È¯‡ ‰Ï˘ÓÓ‰ ˘‡¯ Æ˙ÈÏÎÏÎ‰
 ‡Ï ˙È¯Ó˘≠‰¯ËÏÂ‡ ˙ÈÓÈ ‰Ï˘ÓÓ ·ÈÎ¯‰Ï
 ˙ÈÓÈ  ‰Ï˘ÓÓ Ì‚  ‡Ï‡ È̈È„Ó‰ ÌÂÁ˙· ˜¯
 ‰Ù˙Â˘Î ÈÂÈ˘· ¯Á· ¯˘‡Î È̈ÏÎÏÎ‰ ÌÂÁ˙·
 ˙‡ ÛÈÏÁ‰Ï ËÈÏÁ‰ ¯˘‡Î ¯˜ÈÚ·Â ¨Ò¢  ̆ÌÂ˜Ó·

 ÆÂ‰È˙ ÔÈÓÈ·· ÌÂÏ  ̆Ô·ÏÈÒ
 Ï˘ È˙ÈÈÚ·‰ „È˜Ù˙‰ ˙‡ Ï·È˜ Â‰È˙˘Î
 ‰ˆÙ˜ÓÏ Â˙Â‡ ÍÂÙ‰Ï ËÈÏÁ‰ ‡Â‰ ¨̄ ˆÂ‡‰ ¯˘
 ÈÂÈ˘ ≠ „Á‡‰ ∫ÌÈ¯·„ È˘ Ú„È ‡Â‰ Æ˙ÈËÈÏÂÙ
 È̄ Ó˘ ÈÏÎÏÎ ÍÏ‰Ó ÏÎ· Â· ÂÎÓ˙È „ÈÙÏ ÛÒÂÈÂ
 ·ˆÓÏ ˙ÂÓ„Ê‰ ÂÏ ˘È˘ ≠ È˘‰Â ¨ÌÈ¯ÂˆÚÓ ‡ÏÏ
 ÌÁÂÏÎ ¨˜˘Ó‰ Ï˘ ÏÂ„‚‰ ¯ÂËÓ¯ÂÙ¯Î ÂÓˆÚ ˙‡
 ¨ÏÓ˘Á‰ ˙¯·Á È„·ÂÚ ÂÓÎ© ÌÈÏÂÙÂÂÓ· ÏÂ„‚‰
 ‰˜ÂˆÓÏ  ¯ÂÊÓ  ‡È·‰˘  ÈÓÎÂ  ®„ÂÚÂ  ÌÈ˜·‰
 Æ‰ÏË·‡‰Â ‰ÁÈÓˆ‰ ¯„Ú‰ ≠ ˜˘Ó‰ Ï  ̆˙È¯˜ÈÚ‰
 ·ËÈ‰ ÌÈÎÂ˙ÓÂ ÌÈ˜È¯·Ó ÌÈÎÏ‰Ó Ï˘ ‰¯Â˘·
 ÂÁ‡¢ ÆÌÂ¯ÈÁ Ï˘ ‰ÓÂ„Ó ˙Â‡ÈˆÓ Â‰È˙ ¯ˆÈ
 Ǣ ˆÂ‡‰ ¯  ̆¯Ó‡ ¨¢ÌÂ‰˙‰Ó ¯ËÓ ‰˘ÂÏ  ̆ÌÈ‡ˆÓ
 ÌÈ˘˜ ÌÂ¯ÈÁ È„Úˆ ˙ËÈ˜Ï ‰˜„ˆ‰ ˘È ÔÎÏ
 ·Èˆ˜˙· ÌÈ˜ÂÓÚ ÌÈˆÂˆÈ˜ ÌÈÏÏÂÎ‰ ÌÈ·‡ÂÎÂ
 ¨ÌÈ˘È˘˜‰ ¨ÌÈ„ÏÈ‰ ˙Â‡·ˆÈ˜· ≠ Ë¯Ù·Â ÏÏÎ·

 Æ„ÂÚÂ ˙ÂÈ¯Â‰ „Á‰ ˙Â‰Ó‡‰ ¨ÌÈÎ‰

שוק ההון לשרות האוצר

 ‰È‰ Â‰È˙ ˙ÂÈÈ„Ó ‰˙· ÂÈÏÚ ÈÊÎ¯Ó‰ ÈÏÎ‰
 ‰ÈÒÙ‰ ˙Â¯˜ ˙Ó‡Ï‰ Æ˙ÂÈÓ‰ ˜Â˘ ÁÂÙÈË
 ÍÏ‰Ó· ÔÂ˘‡¯‰ „Úˆ‰ ‰˙È‰ ˙Â¯„˙Ò‰‰ Ï˘
 ÈÏ· Ì‚© ˙Â¯˜· È„ÈÈÓ ¯·˘Ó Ï˘ ‰ÂÂÒÓ· Æ‰Ê
 ‰˙È‰ ÌÈÁË·Ó ‰ÏÂ„‚‰ Ô¯˜‰ ˙È˙Ï˘ÓÓ ‰ÎÈÓ˙
 ÌÈÓÂÏ˘˙· ‰„ÈÓÚ È‡ Ï˘ ·ˆÓÏ ÚÈ‚‰Ï ‰¯ÂÓ‡
 ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰ÓÈ‡Ï‰ ®≤∞≤µ ˙˘· ˜¯ ÌÈ˙ÈÓÚÏ
 ˘ÓÁ  Í˘Ó˘  ÔÂÈ„·  Æ˙Â˜È˙ÂÂ‰  ˙Â¯˜‰  ˙‡

רק העשירון העליון 

צומח, 
כל האחרים 
בהתכווצות 

 לוי מורב

בשורה של מהלכים מבריקים 

ומתוכננים היטב יצר נתניהו 

מציאות מדומה של חירום. 

"אנחנו נמצאים שלושה מטר 

מהתהום", אמר שר האוצר. 

במהלך חודש יולי קרסה רשת 

קלאבמרקט כאשר הסיבה 

העיקרית על פי הבקשה 

שהופנתה לבית המשפט 

להקפאת הליכים (הגנה מפני 

נושים) היא: "העמקת המיתון 

במשק וירידת כוח הקניה של 

הצרכן הישראלי".
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 ˙Â¯˜ ˙‡ ÁÂÏ˘Ï ‰Ï˘ÓÓ‰ ‰ËÈÏÁ‰ ˙Â˜„
 ÚÈ˜˘‰Ï Ô˙Â‡ ‰·ÈÈÁ ‡È‰ ÆÔÂ‰‰ ˜Â˘Ï ‰ÈÒÙ‰
 ·ÂÁ ˙Â¯‚‡· ≥∞• ˜¯Â ˙ÂÈÓ· ÌÈÒÎ‰Ó ∑∞•
 ˜ÈÒÙ‰Ï  ‰ËÈÏÁ‰  ‡È‰  ¨̄ ˜ÈÚ‰Â  Æ˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ
 Æ‰ÈÒÙÏ ˙ÂÈ„ÂÚÈÈ‰ ·ÂÁ‰ ˙Â¯‚‡ ˙˜Ù‰ ˙‡
 ˘ÙÁÏ ˙Â¯˜‰ ˙‡ ÂˆÏÈ‡ ÂÏÏ‰ ÌÈ„Úˆ‰ ÏÎ
 ‰Ò¯Â·· ÌÈÓ¯Â‚ ÈÙ ÏÚ Æ˙ÂÈÓ‰ ˜Â˘· ˙ÂÚ˜˘‰
 Æ‰˘· Ï˜  ̆„¯‡ÈÏÈÓ ‰¯˘Ú Ï  ̆ÌÂÎÒ· ¯·Â„Ó
 ˙ÂÈÓ‰ ˙ÂÓÎ˘ ÏÏ‚· ¨̄ ˆÂ˘ ·ˆÓ·˘ ¯Â¯·
 ‰ÈÏÚÏ ‡È·‰  ̆˜Â˘· ¯ÂÒÁÓ ¯ˆÂ ¨‰Â˙ ‰˙È‰
 Ï˘ ‰Ò¯Â·· ˙Â¯ÁÒ‰ ˙ÂÈÓ‰ ¯ÈÁÓ· ˙È„ÈÈÓ

 Æ·È·‡ Ï˙
 Ï  ̆ÂÙÂÒ·Â ‚¢Ó˙‰ ˙ÁÈÓ  ̂‰ˆ‡Â‰ ≤∞∞¥ ÍÏ‰Ó·
 ‰ÏË·‡· ‰„È¯È Ì‚ ‰ÏÁ Æ¥Æ≥•≠· ‰ÏÚ ‡Â‰ ¯·„
 Ì‚ Æ≤∞∞µ ·È·‡· πÆ±•≠Ï ≤∞∞≤≠· ±∞Æ¥•≠Ó
 ‰ÁÈÓˆ ÏÚ Â· ¯ˆÂ‡·Â ‰ÁÈË·Ó ‰˙‡¯ ≤∞∞µ
 ‰‡¯ Â̈ÈÙ ÏÚ Æ≤∞∞∂≠· Ì‚ ‰ÓÂ„ ‰ÈÈÏÚÂ ¥• Ï˘
 Æ‰ÓˆÚ ˙‡ ‰ÁÈÎÂÓ Â‰È˙ Ï  ̆˙ÂÈÈ„Ó‰ ÂÏÈ‡Î
 ¯ˆÂ‡‰ ¯˘ Æ˙Â„·ÂÚ‰ ÌÚ ÁÎÂÂ˙‰Ï ‰˘˜ È„

 Æ˙ÂˆÂÁ ˘‡¯· Â‚‚Á ‰Ï˘ÓÓ‰Â
 ¨̆ ‡¯ ÌÈ¯‰Ï ‰ÈˆÈÊÂÙÂ‡‰ ‰ÏÁ‰ ÌÈÈ˙È· ÌÏÂ‡
 ˜· ÌÒ¯Ù  ̆Á¢Â„Ó ÆÌÈÈÏÎÏÎ‰ ÌÈÂ˙‰ Ì‚ ÍÎÂ
 ¯˜ÈÚ ÈÎ ‰ÏÂÚ ÌÈ„Á‡ ÌÈ˘„ÂÁ ÈÙÏ Ï‡¯˘È
 ÏÈ‚̄ ‰ ˜˘Ó‰ ÆÔÂÈÏÚ‰ ÔÂ¯È˘Ú· ‰˙È‰ ‰ÁÈÓˆ‰
 ¯˘‡Î ¨ÁÓ  ̂˜Ë≠ÈÈ‰‰ ˜¯Â ¨˜ÂÓÚ ÔÂ‡ÙÈ˜· ¯˙Â
 ÆÔÂÈÏÚ‰ ÔÂ¯È˘Ú· ÌÏÂÎ ÌÈÊÎÂ¯Ó ÂÓÓ ÌÈ‰‰
 Ë˜¯Ó·‡Ï˜ ˙˘¯ ‰Ò¯˜ ÈÏÂÈ ˘„ÂÁ ÍÏ‰Ó· Í̈Î
 ˙‡Ù˜‰Ï ‰˘˜·‰ ÈÙ ÏÚ ˙È¯˜ÈÚ‰ ‰·ÈÒ‰ ¯˘‡Î
 ˙È·Ï ‰˙ÙÂ‰˘ ®ÌÈ˘Â ÈÙÓ ‰‚‰© ÌÈÎÈÏ‰
 ˙„È¯ÈÂ ˜˘Ó· ÔÂ˙ÈÓ‰ ˙˜ÓÚ‰¢ ∫‡È‰ ËÙ˘Ó‰
 ÈÏÂÈ ÛÂÒ· Æ¢ÈÏ‡¯˘È‰ ÔÎ¯ˆ‰ Ï˘ ‰È˜‰ ÁÂÎ
 ˙¯·Á Ï¢ÎÓ ¨Ë·Â˜ Ô·Â‡¯ ÔÈÈ‡¯˙‰ ®≤∞∞µ©
 ∫̄ Ó‡Â ÂÈ„¯· ßËÈ¯ËÒ„¯· „‡ Ô„ß ÌÈ˜ÒÚ‰ ‚Â¯È„
 ‡Ï ‡È‰ ¨ÔÂÈÏÚ‰ ÔÂ¯È˘Ú· ˙ÊÎÂ¯Ó ‰ÁÈÓˆ‰ ÏÎ¢
 ˙˘¯ ‰Ò¯˜ ÔÎÏ ÆÌÈ¯Á‡‰ ÌÈÂ¯È˘ÚÏ ‰ÏÁÏÁ
 ˙ÂÈ˜ÒÚ ˙Â¯·Á· ÏÂ„È‚ ˘È ÔÎÏÂ Ë˜¯Ó·‡Ï˜

 Æ¢ÔÂÎÈÒ· ˙Â‡ˆÓ‰
 ‰ÈÙÏ ˙ÈÊÁ  ̇Ï‡¯˘È ̃· ÌÒ¯Ù ËÒÂ‚Â‡ ˙ÏÈÁ˙·
 „Â‚È·  „̈·Ï·  ≥Æµ•≠Ï ‰˘‰ ‰ÁÈÓˆ‰  ÚÈ‚˙
 ‰„È¯È‰ ÈÎ ¯È·ÒÓ Ì‚ Ï‡¯˘È ̃· Ǣ ˆÂ‡‰ ˙ÈÊÁ˙Ï
 ÏÂ„È‚‰ ·ˆ˜· ‰„Á ‰„È¯ÈÓ ˙Ú·Â ‰˘‰ ¯ˆÂ˙·
 ÌÈ˜ÂÂ˘‰ ˙Â·Á¯˙‰· ‰Ë‡‰‰ Ï˘· ¨‡ÂˆÈ‰ Ï˘
 ÆÌÈÈÂˆÈÁ‰ ¯ÁÒ‰ È‡˙· ‰Ú¯‰‰Â ÌÈÈÓÏÂÚ‰
 ‰„È¯È‰ Í˘ÓÈ  ̇¨Ï‡¯˘È ˜· ÈÏÎÏÎ ÈÙÏ Û̈ÒÂ·
 ¨˙Â·Â¯˜‰ ÌÈÈ˙˘· ˜˘Ó‰ ÈÙÚ· ˙ÂÚ˜˘‰·
 ˜˘Ó‰ Ï˘ ¯ÂˆÈÈ‰ ¯˘ÂÎ· ‰ÚÈ‚ÙÏ ‡È·È˘ ‰Ó
 ¯˜ÈÚ·©  ÔÂ‰‰  ˜Â˘˘  ˙Â¯ÓÏÂ  ªÔÓÊ  Í¯Â‡Ï
 ‰Ï‡ ¨ÌÈ¯ÎÈ ‰Ú˜˘‰ ˙Â¯Â˜Ó „ÈÓÚÓ ®‰Ò¯Â·‰
 ˙¯ÓÂ‡ ˙‡Ê Æ˙ÂÈÏ‡È¯ ˙ÂÚ˜˘‰Ï ÌÈÙÂÓ ‡Ï

Æ˜˘Ó· ‰ÁÈÓˆÏ ˙ÂÂÎÓ ‡Ï ‰Ò¯Â·· ‰ÈÏÚ‰ –

צמיחה, אבל איפה?

 ˙ÂÚÈ„Èß·  ÌÒ¯ÂÙ  ‰˘‰  ÈÏÂÈ  ˘„ÂÁ  ÍÏ‰Ó·
 ˙¯·Á Ï¢ÎÓ ¨̄ ß‚ÈÏÒ ˙È¯Â„ ÌÚ ÔÂÈ‡¯ ß̇ ÂÂ̄ Á‡
 ÌÈÒÂÈ‚‰¢ ∫‰¯Ó‡ ‡È‰ ÍÎÂ Æß̇ ÂÏÚÓß È‡¯˘‡‰ ‚Â̄ È„
 ÌÈ„ÓÏÓ  ‡Ï  ÌÈÂ¯Á‡‰  ÌÈ˘„ÂÁ·  ÌÈÏÂ„‚‰
 ±∏ È̈¯ÚˆÏ¢ ∫ËÂ¯ÈÙ ¯˙È·Â Æ¢˜˘Ó· ‰ÁÈÓˆ ÏÚ
≠¯‡ÂÈ ÌÈ˘„ÂÁ· ÒÈÈ‚ Ẫ˘‰˘ Ï˜˘ „¯‡ÈÏÈÓ

 ÌÈÏÚÙÓ  ˙Ó˜‰  Í¯ÂˆÏ  ÂÈ‰  ‡Ï  ≤∞∞µ  È‡Ó
 Ë¯Ù ¨Ï‡¯˘È· ˙Â¯Á‡ ˙ÂÚ˜˘‰ Â‡ ÌÈ˘„Á
 ÌÈÂ˙‰ ÈÙÏ ÆßÌÈÈÙÏÂ‡ ÏÓ¯Îß ÏÚÙÓÏ ÈÏÂ‡
 ¨˙Â·ÂÁ ¯ÂÊÁÈÓÏ ÍÏ‰ ÛÒÎ‰Ó ÏÂ„‚ ˜ÏÁ ÂÏ˘
 ‰ÙÂ‰ ı¯‡· ˙ÂÚ˜˘‰ Í¯ÂˆÏ ‰È‰˘ ÛÒÎ‰ Ì‚Â
 ¯·Â„Ó ¯ÓÂÏÎ ¨˙ÂÓÈÈ˜ ˙Â̄ ·Á ˙˘ÈÎ¯Ï ‰˘ÚÓÏ
 Ï˘ ˙Â·Á¯˙‰ ÔÈ‡ ÆÌÈÈ„È ÛÈÏÁ‰˘ ÛÒÎ· ÌˆÚ·
 ÂÏÈ‡ÎÂ Æ¢Â¯˜‡Ó‰ ÏÚ ‰ÚÙ˘‰ ÔÈ‡Â ÌÈÏÚÙÓ‰
 ∫‰¯Ó‡Â ‰ÙÈÒÂ‰ ‡È‰ ˙ÂÚ¯‰ ˙Â¯Â˘·· È„ ‡Ï
 ÌÈ‡ÂˆÈ‰Ó ¯˜ÈÚ· Ú‚̄ Î ÚÙ Â̆Ó ÈÏÎÏÎ‰ ·ˆÓ‰¢
 ¨‰È„Ó‰ ÍÂ˙· ÌÈÓÂÁ˙· Ï·‡ „̈‡Ó ÌÈÁÈÏˆÓ˘
 ¯ÂÙÈ  ̆‰‡Â̄  ‡Ï È‡ È̈‡ÂÚÓ˜‰ Ẫ˘‰Â Ô¢Ï„ ÂÓÎ
 ‰ÁÈÓˆ Ï˘ ·ˆÓÏ ÂÚ‚‰ ‡Ï ÔÈÈ„Ú Ê‡ ÆÌÈÚÂˆÈ··
 Ï·‡ ¨̄ „Ò· ‰Ê Æ‡ÂˆÈ‰Ó ˜  ̄˙Ú·Â ‰ÁÈÓˆ‰ ¨˜˘Ó·

 Æ¢Ï˘ÓÏ ‰ÏË·‡‰ ˙ÈÈÚ· Ï  ̆ÔÂ̄ ˙ÙÏ ‡È·È ‡Ï ‰Ê
 ˙ÂÂ¯Á‡  ˙ÂÚÈ„È·  ¯˜ˆÂÏÙ  ¯·Ò  ÌÚ  ÔÂÈ‡¯·
 ∫ÌÈÈÈ˘Ú˙‰ ˙Â„Á‡˙‰ ‡È˘ ¨̆ Â¯· ‡‚̄  ̆¯ÓÂ‡
 ÔÂ‡ÙÈ˜ ¯¯Â˘ ®≤∞∞µ© ‰˘‰ ˙ÏÈÁ˙Ó È¯ÚˆÏ¢
 ÌÈÎÈ˘ÓÓ ÌÈÏÂ„‚‰ ‰È˘Ú˙‰ ÈÏÚÙÓ Æ‰ÈÈ˘Ú˙·
 ·Â¯ Ì‰˘ ¨ÌÈË˜‰Â ÌÈÈÂÈ·‰ Í‡ ‰ÓÈ„˜ ıÂ¯Ï
 ÆÔÂ˙ÈÓ Ï  ̆È  ̆Ï‚Ï ÌÈÙÂ˘Á ¨‰È˘Ú˙‰ Ï  ̆‰·Â¯
 ˘Â˜È·‰ ÆÂÓÓ ÂˆÏÁ ‡Ï ÔÈÈ„Ú ¨˜ÂÈ„ ¯˙ÈÏ
 ¨ÚÏÂˆ ı¯‡‰ ˙¯ˆÂ˙Ó ‰È˘Ú˙ È¯ˆÂÓÏ ÈÓÂ˜Ó‰
 ¯Î˘‰ Æ˙ÂÙËÂ  ̆˙ÂÈ˜Ï ÛÒÎ ˜ÈÙÒÓ ÔÈ‡ ÌÈ ̆‡Ï
 ÌÈ·  ̄ÌÈ¯ÈÎ  ̆Æ‰‰Â·‚ ‰ÏË·‡‰ ¨Ï„‚ ‡Ï ÈÏ‡È¯‰
 Ï˘  ÌÈÒÓ‰  ˙Â˙ÁÙ‰  ˙‡  ÍÂÒÁÏ  ÌÈÙÈ„ÚÓ
 ÔÓÓÏ ÂÎ¯ËˆÈ Ì‰ ¯ÁÓ˘ ÌÈ˘˘ÂÁ Ì‰ ÆÂ‰È˙

למרות ששוק ההון (בעיקר 

הבורסה) מעמיד מקורות 

השקעה ניכרים, אלה לא 

מופנים להשקעות ריאליות. 

זאת אומרת � העליה בבורסה 

לא מכוונת לצמיחה במשק.

בינתיים פרסמה הלישכה 

המרכזית לסטטיסטיקה 

נתונים מעודכנים על מצב 

המשק למחצית הראשונה של 

2005. התמונה מאד מדאיגה, 

ולא מלבבת גם מנקודת 

המבט של שר האוצר 

שנמצא במירוץ למשרת ראש 

הממשלה.
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 Ì‚ Æ‰Ò¯Ù ¯ÒÂÁÂ ‰ÏË·‡ Ï˘ ÌÈ˘„ÂÁ ÌÓˆÚÏ
 ÌÈÏÚÙÓ‰ Ï˘ ÌÈ¯ˆÂÓ‰ ˙‡ ˜ÁÂ„ ÏÂÊ‰ ‡Â·È‰

 Æ¢ÌÈË˜‰Â ÌÈÈÂÈ·‰
 ˙ÈÊÎ¯Ó‰  ‰Î˘ÈÏ‰  ‰ÓÒ¯Ù  ÌÈÈ˙È·
 ˜˘Ó‰ ·ˆÓ ÏÚ ÌÈÎ„ÂÚÓ ÌÈÂ˙ ‰˜ÈËÒÈËËÒÏ
 „‡Ó ‰ÂÓ˙‰ Æ≤∞∞µ  Ï˘ ‰Â˘‡¯‰ ˙ÈˆÁÓÏ
 ¯  ̆Ï  ̆Ë·Ó‰ ˙„Â˜Ó Ì‚ ˙··ÏÓ ‡ÏÂ ¨‰‚È‡„Ó
 ‰Ï˘ÓÓ‰ ˘‡¯ ˙¯˘ÓÏ ıÂ¯ÈÓ· ‡ˆÓ˘ ¯ˆÂ‡‰
 ˙‡¯·‰· ¢ÂÈ˙ÂÁÏˆ‰¢ ÏÚ ÂÏ  ̆ßÔÈÙÒß‰ ˙‡ ‰Â·Â
 ˙˘· ∫ÌÈÂ˙‰ ÔÏ‰Ï ÆÂ˙ÁÈÓˆÂ Â˙Ïˆ‰ ¨˜˘Ó‰
 ˙ÈˆÁÓ· Æ∑•≠· È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ¯ÂˆÈÈ‰ Ï„‚ ≤∞∞¥
 ¯ÂˆÈÈ‰  Ë‡Â‰  ®≤∞∞µ©  ‰˘‰  Ï˘  ‰Â˘‡¯‰
 ‰È‰  ̆¨‡ÂˆÈ‰ Æ„·Ï· ∞Æ≥• Ï  ̆‰ÏÈÁÊÏ È̇ ÈÈ˘Ú˙‰
 ˜¯Ò ÍÂÏÈ‰Ï ÒÎ ¨≤∞∞¥ Ï˘ ‰ÁÈÓˆ‰ ¯Ë˜
 ÌÓ‡ Æ≤•≠· ‚ÂÒ ÂÏÈÙ‡ ÈÂÈ≠ÏÈ¯Ù‡ ÌÈ˘„ÂÁ·Â
 ÏÏÎÓ ˙ÈˆÁÓÏ ·Â¯˜ ‰ÂÂ‰Ó‰ ¨˜Ë≠ÈÈ‰‰ ‡ÂˆÈ
 ¨ÌÈÓÂÏ‰È ËÚÓÏ ¨Ï‡¯˘È Ï˘ È˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‡ÂˆÈ‰
 Ï˘ È˙˘ ·ˆ˜Ó „¯È Ï·‡ ¨·Á¯˙‰Ï ÍÈ˘Ó‰

 Æ‰˘‰ µ• Ï  ̆È˙  ̆·ˆ˜Ï ≤∞∞¥≠· ≤∞•

גם שוק ההון

 · Â̇Î ß¯˜¯Ó≠‰„ß Ï  ̆ËÒÂ‚Â‡ ˘„ÂÁ ÔÂÈÏÈ‚· ∫ÁÂÈ˜ÏÂ
 ¯·˘Ó· ‡ˆÓ‰ Ô̈¢Ï„‰ Ẫ˘ ÏÚ È˜Ò·Â̄ ÈÓ ˜È¯‡

 ‰ÏÈÙ‰ – ˙È̇ ÂÎ‡ÏÓ ‰ÈÏÚ‰¢ ∫ÌÈ˘ ‰ÓÎ ¯·Î
 Ï˘ È̇ ÂÎ‡ÏÓ ÁÂÙÈÏ ÂÓ¯‚ ıÂÁ È· Â̆˙ Æ˙È̇ ÈÓ‡
 Æı¯‡· ÌÈÓÈÂÒÓ ˙ÂÓÂ˜Ó· ÌÈ¯ÈÁÓ‰Â ÌÈ Â̆˜È·‰

Æ¢ÏÂÙÈÏ ÍÈ˘ÓÓ ÌÈ Â̄‚ÓÏ Ô¢Ï„‰ Ẫ  ̆ÏÚÂÙ·
 ˜˘Ó‰ Ï˘ ‰ÈÏÓÂ‡‰ ˙‡ Û˜˘Ó Ô¢Ï„‰ ˜Â˘
 ¯˙ÂÈ· ‰Ë  ̃‰·Î  ̆Æ‰ÏÂÎ ‰¯·Á‰ Ï˘Â ÈÏ‡¯˘È‰
 Ï˘ ‰˘ÈÏ‚Â ¨ÌÈÈÚ ≤∞• ¨ÌÈÚˆÓ‡ ÈÏÚ· Ï˘
 ¯˙ÂÈ Æ˙ÈÏÎÏÎ ‰˜ÂˆÓÂ ÈÂÚÏ ÌÈÈÈ·‰ ˙Â·Î˘
 ˙ÂÈ„Ó ÂÓÎ ÈÏ‡¯˘È‰ ˜˘Ó‰ ‰‡¯ ¯˙ÂÈÂ
 ÊÂÁ‡ Æ‰˘ ≤∞ ÈÙÏ ‰˜È¯Ó‡ ÌÂ¯„Â ÊÎ¯Ó·
 ‰Ï‡  ÌÈÓÈ·©  ÌÈ‚ÏÙÂÓ  ÌÈ¯È˘Ú  Ï˘  „Á‡
 ¨Ô‰‡  ̃ÒÈ¯ÂÓ ¨ÌÈÒÓ‰ Ô·¯Ò ¨̄ „¯‡ÈÏÈÓ‰ ‡È·‰
 ÔÂÈÏÈÓ ≥∞ ‰¯ÈÁÓ˘ ‰ËÎ‡È ‰ÈÏˆ¯‰· ‰È¯ÓÏ
 ˙Â‰Â·‚ ˙ÂÒÎ‰ ÈÏÚ· Ï˘ π•  „ÂÚ ®¯ÏÂ„
 ‰ÏÙÓ‰  ˙ÂÈÈ„Ó‰ÓÂ  ı¯‡‰  ·ÂËÓ  ÌÈ‰‰
 ÌÈ˜‡‰ π∞• „ÂÚÂ ¨‰Ï˘ÓÓ‰Â ¯ˆÂ‡‰ Ï˘
 Æ·ÂÏÚ‰ ¯Î˘‰Â ˙È·È¯‰ ¨‰˙Î˘Ó‰ ÏÂÚ ˙Á˙
 ˜¯ ‰·ÈËÈ‰ ÔÂ¯˘≠Â‰È˙ ˙Ï˘ÓÓ Ï˘ ‰ÁÈÓˆ‰
 ¨ÌÈÈÈ·‰ ˙Â·Î˘Ï ÏÏÎ ‰ÚÈ‚‰ ‡ÏÂ ÌÈ¯È˘Ú‰ ÌÚ
 ˙ÈÏ‡¯ÂË˜ÈÂ  ̃‰ÁÈÓ  ̂¨ÌÈÈ̇ È· ÆÌÈÈÚÏ ‡Ï È‡„Â
 ıÙÓ‰ ‡Â·È Ê‡Â ˙ÒÒÂÓ˙ÓÂ ˙ÎÏÂ‰ ÂÊ ˙È‡¯˜‡Â

 Æ‰Â˘‡  ̄˙ÈÂÒ ˜  ̄‡È‰ Ë˜¯Ó·‡Ï  ̃ÆÏÂ„‚‰
 ÔÈÓÈ· ¨‰¯˜È È˙ÈÓ‡‰ ÔÂÒ‡‰˘ „Ú˘ ‡È‰ ‰¯ˆ‰

 Ǣ ˆÂ‡ ¯˘Â ‰Ï˘ÓÓ ˘‡  ̄¯·Î ‰È‰È Â‰È˙

שוק הנדל"ן משקף את 

האנומליה של המשק 

הישראלי ושל החברה כולה. 

שכבה קטנה ביותר של בעלי 

אמצעים, 20% עניים, וגלישה 

של שכבות הביניים לעוני 

ומצוקה כלכלית.

 http://bnarchives.yorku.ca
 ˙ÚÏ ˙ÚÓ ÌÈÁ¯‡˙Ó˘ ÌÈÈÏ˜È„¯‰ ÌÈÈËÈÏÂÙ‰ ÌÈÏÎÏÎ‰ È˘ ¨ÔˆÈ Ô˙Â‰ÈÂ ¯ÏÎÈ· ÔÂ˘Ó˘ Ï˘ Ì¯˙‡
 ˙Â‡¯Ï ¯˘Ù‡ ÆÔÈËÂÏÁÏ ‰˜È  ̄ÂÏ  ̆ÌÈ¯Â˘È˜‰ ˙ÓÈ˘  ̄ÂÏÈÙ‡Â ¨˙È˙ÂÊÁ ‰ÈÁ·Ó ·È‰ÏÓ ÂÈ‡ ß̈‰¯·Áß ÈÙ„·
 ÈÓ ¨ÌˆÚ· ¨ÌÏÂ‡ ÆÂÏÏ‰ ÌÈ·˙ÂÎ‰ È˘ Ï˘ È̈ÓÂÏ‚Ó‰ ¯ÓÂÏ ‡Ï˘ ¨Ô‚ÙÂÓ‰ ÈÓˆÚ‰ ÔÂÁËÈ·Ï ˙Â„Ú ÍÎ·
 ‰·Â˘ÁÂ ˙È¯Â˜Ó ˙ÈÏÎÏÎ ‰È¯Â‡È˙Ï Ú„ÂÂ˙‰Ï ‡Ï‡ ¨‰˜ÈÎËÂ¯ÈÙ ˘ÙÁÏ ¯ÂÓ‡ ÂÈ‡ ‰Ê‰ ¯˙‡· ¯˜·Ó˘
 Ì˙Â‚‰ ÏÂÏÎÓ ˙‡ ¯˙‡· ‡ÂˆÓÏ ¯˘Ù‡ Æ‰ËÈÏ˘ ÈÒÁÈ Ï˘ ˘„Á „ÒÂÓ ÔÂ‰‰ Ï˘ Â˙ÂÈ‰ ˙‡ ‰ËÈÏ·Ó‰
 Ï  ̆ÌÈ„„È·È„Ï ‰ÓÁÏÓ ÈÁÂÂ¯Óß ÈÏËÓÂÂÓ‰ Ì¯ÙÒ ˙‡ „È¯Â‰Ï ˙Â¯˘Ù‡ ˙Â·¯Ï ¨ÌÈÈ˘‰ Ï  ̆®‰ÓÂˆÚ‰©

 ÆÌÈÚÂˆ˜ÓÏ ÆßÌÂÏ˘

 http://www.polarisinstitute.org
 ®˙ÈÂÂÈ· ÔÂÙˆ‰ ·ÎÂÎ ÂÚÓ˘Ó ßÒÈ¯‡ÏÂÙß© ÔÙˆÓÎ ˘Ó˘Ï ‡È‰ Â˙¯ËÓ ÈÎ ÂÓˆÚ ÏÚ „ÈÚÓ ‰Ê È„˜ ÔÂÎÓ
 Ï  ̆¯ÒÓ ‡Â‰ ¯˙‡‰ ÔÓ ‰ÏÂÚ  ̆È¯˜ÈÚ‰ ¯ÒÓ‰ Æ˙È„È‚‡˙‰ ‰ÈˆÊÈÏ·ÂÏ‚‰ Ô„ÈÚ· ˙ÂÈ˙¯·Á‰ ˙ÂÚÂ˙‰ Ï˘
 ˙È˙Ú„Â˙Â ˙ÈÎÂÈÁ ‰„Â·Ú ‡Â‰ ÔÂ˘‡  ̄ÈÏÎ ÆÌÈÁ¯Ê‡Ï ÈËÈÏÂÙ‰ ÁÂÎ‰ ˙¯ÊÁ‰ ≠ ˙È˙ÂÙ˙˙˘‰ ‰ÈË¯˜ÂÓ„
 Ì˙ÂÚÓ˘Ó  ̆ÌÈ̇ Â̄ È˘· ¯ÁÒ‰ ¯·„· ÈÓÏÂÚ‰ ¯ÁÒ‰ ÔÂ‚̄ ‡ Ï  ̆ÌÈÓÎÒ‰© GATS≠‰ ÈÓÎÒ‰ ˙Ó‚Â„ ÌÈ‡˘Â·
 ˙Â‡˜˘Ó‰ ˙ÈÈ˘Ú˙ Â‡ ˙ÈË‚ Ò„Â‰Ó ÔÂÊÓ ¨®ÌÈÈ¯Â·Èˆ ÌÈ˙Â¯È˘ ¯˙ÂÈÂ ¯˙ÂÈ Ï˘ ‰Ë¯Ù‰ ‡È‰ ˙È˘ÚÓ‰
 ÈÙÏ˜ ¨ı·˘˙© ˙Â˜˙¯Ó ß˙ÂÈ˜Á˘Óß ˙ÂÏÚÙ‰ ¯˙‡· ‡ÂˆÓÏ Ô˙È ¨ÌÈ‡˘Â‰Ó „Á‡ ÏÎ È·‚Ï ÆÌÈÏ˜‰
 ˙ÂÏ„˙˘‰ ÈˆÓ‡Ó ÏÚÂ ÌÈ„È‚‡˙‰ ÏÚ ß¯ÈÁ˘Óß Ú„ÈÓ ¨‰„ÓÚ ˙Â¯ÈÈ© ¯˙ÂÈ ÈÈˆ  ̄Ú„ÈÓ „ˆÏ ®ÆÆÆ¢‰ÓÁÏÓ¢

Ǣ ÂÓ˘ÏÂ ¯ÂÊ‚Ï Æ̆ Ù ÏÎÏ ‰ÂÂ˘‰ ‰Ù˘· ÏÎ‰Â Æ®ÆÆÆÌ‰Ï˘

העכביש | מה ברשת?

 עופר סיטבון

לוי מורב הוא 

עיתונאי כלכלי

morav52@netvision.net.il


