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האידיאולוגיה הדומיננטית טוענת כי אחד 
הגורמים החשובים ל'עודף ביקוש' במשק 
נשלט  הבלתי  לדחף  בדומה  השכר.  הוא 
של 'הפוליטיקאים' לבזבז כספי ציבור, גם 
בעיני המקרו�כלכלנים  מהווים  השכירים 
פצצת זמן אינפלציונית. השכירים סובלים 
מתאווה חשוכת מרפא, לנצל כל הזדמנות 
כשמדובר  שכר'.  'העלאות  השגת  לשם 
בתוספות שכר בסקטור הציבורי, הרי פשוט 
מדובר בשערוריה. מכאן ברור מדוע מדיניות 
אנטי�אינפלציונית מתחילה מ'ריסון תביעות 
הקונצנזוס  של  הטובים  בזמנים  שכר'. 
הלאומי היו שני דמונים ענקיים במשק: האחד 
היה הממשלה, שהיתה אחראית על גרעונות 
תקציביים; והשני היה ההסתדרות, ששקדה 
לדרוש תוספות שכר מוגזמות עכשיו, על 
חשבון צמיחה בעתיד. מה הוא מקורה של 
העליה בשכר  ולפיה  האמונה המדעית, 

גורמת לאינפלציה?

האידיאולוגיה

 ¨‰˜ÈÓÚÓ  ˙È‚ÂÏÂÎÈÒÙ  ‰È¯Â‡È˙Ó  Ú·Â  ÏÎ‰
 ¨˙‡Ê‰  ‰È¯Â‡È˙‰  ÈÙ  ÏÚ  Æß˙ÏÚÂ˙ß  ‰ÂÎÓ‰
 È„Î  ‰ÂÂ‰·  ÚÈ˜˘‰Ï  ÌÈˆÏ‡  ÌÈËÒÈÏËÈÙ˜‰
 ÌÈËÒÈÏËÈÙ˜· ˙˜Ó ÍÎ ÌÂ˘Ó ª„È̇ Ú· ÁÈÂÂ̄ ‰Ï
 ˙¯·‚˙ÓÂ ˙ÎÏÂ‰ ˙‡Ê ‰ÈË ÆÍÂÒÁÏ ‰˜ÊÁ ‰ÈË
 ¨˙‡Ê ˙ÓÂÚÏ ¨ÌÈ¯ÈÎ˘‰ Æ‰Ï„‚ Ì˙ÒÎ‰˘ ÏÎÎ
 ‰ÎÈ¯ˆ ÏÚ Ì˙ÒÎ‰ ˙È·¯Ó ˙‡ ‡ÈˆÂ‰Ï ÌÈËÂ
 ‡Ï ˙‡Ê ÌÈ˘ÂÚ Ì‰ ¨ÌÈÎÒÂÁ Ì‰˘Î Ì‚ Æ˙ÙËÂ˘
≠È¯· ÌÈ¯ˆÂÓ ˙Â˜Ï È„Î ‡Ï‡ ≠ ‰Ú˜˘‰ Í¯ÂˆÏ

Æ˙Â¯È„Â Â‡„ÈÂ È¯È˘ÎÓ ¨˙ÂÈÂÎÓ ÂÓÎ ‡ÓÈÈ˜
 ÂÏÏ‰  ˙ÂÂ˘‰  ˙ÂÈË‰  ¨ÁÂÂ¯‰  ÔÁÏÂÙ  ÈÙ  ÏÚ
 Æ‰ÈˆÏÙÈ‡‰  ÍÈÏ‰˙·  ·Â˘Á  „È˜Ù˙ ˙Â˜Á˘Ó
 ÏÂ„È‚‰ ·Â̄  ¨‰Ï„‚ ÌÈËÒÈÏËÈÙ˜‰ ˙ÒÎ‰ ¯˘‡Î
 ¯˘ÂÎ ‡È‰ ‰‡ˆÂ˙‰ ª‰Ú˜˘‰Ï ÂÎ¯„ ˙‡ ‡ˆÂÓ
 ÍÎ·Â  ÚˆÈ‰‰  ˙‡  ÏÈ„‚Ó˘  ¨̄ ˙ÂÈ  ‰Â·‚  ¯ÂˆÈÈ
 ˙ÓÂÚÏ ÆÌÈÈÂÈˆÏÙÈ‡‰ Â̆˜È·‰ ÈˆÁÏ ˙‡ Ï¯ËÓ

 ˙ÂÙÒÂ  ̇·Â̄  ¨ÌÈ¯ÈÎ˘‰ ˙ÒÎ‰ ‰ÏÂÚ ¯˘‡Î ¨˙‡Ê
 ÛÒÂ˙ÈÓ „‡Ó ËÚÓ ˜¯Â ‰ÎÈ¯  ̂ÏÚ ˙Â‡ˆÂÓ ¯Î˘‰
 ÈÏ· ¨‰ÏÂÚ ÈÏÏÎ‰ ˘Â˜È·‰˘ ¯Á‡Ó ÆÔÂÎÒÈÁÏ
 ˜˘Ó· ˙Â¯ÂÁÒ‰ ÚˆÈ‰· ‰ÏÈ·˜Ó ‰ÈÏÚ ‰È‰˙˘
 ÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÈÈÏÚ ıÁÏÂ ¨̆ Â˜È· Û„ÂÚ ‡È‰ ‰‡ˆÂ˙‰ ≠
 ¯˘˜ „Â‡Ó ËÚÓ ˘È ÂÊ‰ ‰È¯Â‡È˙Ï Æ˙ÈÏÏÎ
 Í·„ ‰ÂÂ‰Ó ‡È‰ Ï·‡ ¨˙ÈÏ‡¯˘È‰ ˙Â‡ÈˆÓÏ

Æ˙ÈËÈÓÂ„‰ ‰È‚ÂÏÂ‡È„È‡· ·Â˘Á

ויישומה

 ¯˙ÂÈ ßÌÓÁ˙Èß ˜˘Ó‰  ̆‰Ï˘ÓÓ‰ ‰„ÁÙ ±π∑∞≠·
 ‡Ó˘ Â„ÁÙ ÌÈÈÈ˘Ú˙‰ ˙Â„Á‡˙‰ È˘‡¯ ÆÈ„Ó
 ˙‡ ÂÓÏ·È ¯˘‡ ¯Î˘ ˙ÂÙÒÂ˙ ÌÈ„·ÂÚ‰ Â˘¯„È
 Â˘˘Á ˙Â¯„˙Ò‰‰ È˘‡¯ ÆÈ˙ÈÈ˘Ú˙‰ ‚Â˘‚˘‰
 ‰‡· ÍÎ ÆÌÈÈËËÈÏÈÓ ÌÈ„Â‚È‡ Ï  ̆Ì˙ÂÓˆÚ˙‰Ó
 ÌÈ¯ÈÁÓ ˙‡Ù˜‰ Ï˘ ß‰ÏÈ·Á ˙˜ÒÈÚß ÌÏÂÚÏ
 Ǣ Î  ̆˙ÓÈÏ·Ï ‰ÈˆÈÏ‡Â  ̃‰˘ÚÓÏ ÂÊ ‰˙È‰ Ǣ Î˘Â
 ÔÈ‡¢∫ ÈÎ ÔÚË ¯ˆÂ‡‰ ¯  ̆Ï  ̆ÂˆÚÂÈ ¨˙¯·„ ÌÈ¯Ù‡
 ÆÌÈ˜ÈÒÚÓ‰Â ÌÈ¯ÈÎ˘‰ Ï  ̆·ÂË‰ ÌÂˆ  ̄ÏÚ ÍÂÓÒÏ
 ¨˜˘Ó· ˙ÏÏÂÎ‰ ˙ÂÏÈÚÙ‰ ÔÂÒÈ  ̄Ï  ̆ÌÈ‡˙· ˜¯
 Ï˘ ·ˆÓ‰ ÏÂÒÈÁÂ ‰„Â·Ú‰ ˜Â˘ ˙ÂÒÈÂ È„Î ÍÂ˙
 ÂÓÈÈ˜È ÌÓ‡  ̆ÁÈË·‰Ï ‰È‰È Ô˙È ¨̄ ˙È‰ ˙ ẪÒÚ˙
 ∫˙ÂËÂ˘Ù ÌÈÏÓ· Æ¢ÌÎÒ‰· Ì˜ÏÁ ˙‡ ÌÈ¯ÈÎ˘‰
 ˙‡Â ˘Â˜È·‰ ˙‡ „È¯Â˙ ‰ÏË·‡‰ ˙Ó¯· ‰ÈÏÚ

ÆÌÈÈÂÈˆÏÙÈ‡‰ ÌÈˆÁÏ‰

ההון והחשבון 

שמשון ביכלר ויונתן ניצן על אסתר אלכסנדר

[קטעים מתוך הספר 'מרווחי מלחמה לדיבידנדים של שלום', עמ' 228�237]

השכירים, לעומת זאת, נוטים 

להוציא את מרבית הכנסתם 

על צריכה שוטפת. גם כשהם 

חוסכים, הם עושים זאת לא 

לצורך השקעה � אלא כדי 

לקנות מוצרים ברי�קיימא 

כמו מכוניות, מכשירי וידאו 

ודירות.
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 ß‰ÏÈ·Á ˙˜ÒÚß  ÌÏÂÚÏ ‰‡· ‰˘ ±µ  ¯Â·ÚÎ
 ‡Ï ˙ÂÂÈÚ¯‰ ÌÏÂ‡ ÂÙÏÁ˙‰ ÌÈ˜ÒÚ‰ Æ˙ÙÒÂ
 ÈÏ‡È¯‰ ¯Î˘‰¢ ÈÎ ÚÈ„Â‰ ÂÂ̄ · Æ‰ÓÂ‡Ó· Â˙˘‰
 ÏÚ ¨‰ÏË·‡ ÚÂÓÏ È„ÎÂ ¢Ï˜˘Ó ÈÂÂ˘· ÂÈ‡
 ‰„¯Â‰Ï ÌÈÎÒ‰ÏÂ Ì˙¯Â‚Á ˙‡ ˜„‰Ï ÌÈ„·ÂÚ‰

ÆÈÏ‡È¯‰ ¯Î˘·
 ˙ÈËÈÓÂ„‰ ‰È‚ÂÏÂ‡È„È‡‰Â  ¨̄ Â˘Ú „ÂÚ ¯·Ú
 ÌÈ¯ÈÎ˘‰ ¨̄ ˘ÈÙ ÈÏËÒ ÈÙ ÏÚ ∫‰ÈÚ· ‰¯˙Â
 ÏÏ‚· ¯Î˘· ˙ÂÓÊ‚ÂÓ ˙Â‡ÏÚ‰ Â‚È˘‰ Ï‡¯˘È·
 ˙‡ Â˘ÈÏÁ‰ ¯˘‡ ¨·¢‰¯‡ Ï˘ ÚÂÈÒ‰ È˜ÚÓ
 ÆÌÈÈ·Èˆ˜˙ ÌÈˆÁÏ· „ÂÓÚÏ ‰Ï˘ÓÓ‰ ˙ÏÂÎÈ
 ¯˘ÂÎ  ˙˘ÏÁ‰Â  ¯Î˘·  ‰ÈÏÚ  ÂÈ‰  ˙Â‡ˆÂ˙‰

Æ‡ÂˆÈÈ‰ Ï  ̆˙Â¯Á˙‰

בחזרה למציאות

 Ï˘ Â˜ÏÁ· ‰„Á‰ ‰„È¯È‰ ÈÎ ÌÈ‡¯Ó ÌÈÂ˙‰
 È¯ÂÚ˘·  ‰„Á  ‰ÈÏÚÏ  ‰˙ÂÂÏ˙‰  ÂË  ¯Î˘‰
 Ï˘ Â˜ÏÁ· ˙„Ó˙Ó ‰ÈÏÚ ‡˜ÂÂ„Â ª‰ÈˆÏÙÈ‡‰
 ‰„È¯È· ‰˙ÂÂÏ ÌÈÂÓ˘‰ ˙Â˘ ÛÂÒ Ê‡Ó ¯Î˘‰
 ÌÈÓÒ¯Ù˙Ó ÂÈ‰ ÂÏÈ‡ Æ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ Ï˘ ˙È˙ËÈ˘
 ‰È‰ ¨Ï‡¯˘È· ‰ÒÎ‰‰ Ï˘ ÌÈË¯ÂÙÓ ÌÈÂ˙
 ıÂÁÓ  ÌÈÏ‰Ó‰  ˙ÂÒÎ‰  ˙‡  „„Â·Ï  Ô˙È
 ÔÈ· ÈÏÈÏ˘‰ ¯˘˜‰  ̆ÁÈ‰Ï ¯È·Ò ª̄ Î˘‰ ÈÂ˙Ï

Æ˜‰·ÂÓ ¯˙ÂÈ „ÂÚ ‰È‰ ¯Î˘‰Â ‰ÈˆÏÙÈ‡‰
 ¨˙Á‡‰ ∫ÌÈÈ˙˘‰Ó ˙Á‡ ˙ÂÈ‰Ï ‰ÏÂÎÈ ‰˜ÒÓ‰
 ÌÈ¯ÈÎ˘‰Â ÔÂ‰‰ ÈÏÚ· Ï  ̆ÔÂÎÒÁ‰Â ‰ÎÈ¯ˆ‰ ÈÏ‚̄ ‰˘
 ¯·˙ÒÓ ª‰È¯Â‡È̇ ‰ ˙‡ ÌÈ¯˙ÂÒÎ ÂÏ‚˙‰ Ï‡¯˘È·
 ÈÙ„ÂÚ È¯Â˙ÒÈÓ ÔÙÂ‡· ÏÏÂÁÓ ¯Î˘‰ ¨Ï‡¯˘È·˘
 ÆÔÂ‰‰ ÏÏÂÁÓ ¯˘‡Ó ÌÈÎÂÓ ¯˙ÂÈ Ì‰˘ ˘Â˜È·
 Â˜ÏÁ Ï„‚˘ ÏÎÎ ≠ ‰È¯Â‡È˙Ï „Â‚È· ¨̄ ÓÂÏÎ
 Ï˘ ÌÈˆÁÏ‰ ÌÈ„¯ÂÈ ÍÎ ¨ÔÂ‰Ï ÒÁÈ· ¯Î˘‰ Ï˘
 ˘ÂËÏ ˘È ∫‰È˘‰ ˙È¯˘Ù‡‰ ‰˜ÒÓ‰ Æ̆ Â˜È·‰
 È¯Â˙ÒÈÓ‰  ÌÁÂÎ  ¯·„·  ‰ÂÓ‡‰  ˙‡  ˙ÂÁ‡Ï
 ˙‡ ÔÂÁ·Ï ˙ÂÒÏÂ ¨ÚˆÈ‰‰Â ˘Â˜È·‰ ˙ÂÁÂÎ Ï˘
 ‰È˘‰ ˙Â̄ ˘Ù‡‰ Æ˙ÂÓÂ„  ̃˙ÂÚ„ ‡ÏÏ ‰ÈˆÏÙÈ‡‰
 ÌÈÂÏÈÁ Ì„‡ È·Ï ‡Ï‡ ¨ÌÈÏÎÏÎÏ ˙ˆÏÓÂÓ ‰È‡
 ˙‡ ·Â̄ ˜Ó ÔÂÁ·Ï ÌÂ˜Ó‰ ‰Ê Æ„·Ï· ‰ÂÓ‡ ÈË Ẫ

Æ˙ÂÈÂ̄ ˘Ù‡‰ È̇ ˘

אסתר אלכסנדר

 ÏÚ È˙ËÈ˘ ÔÙÂ‡· ‰Â„ ‰Â˘‡¯‰ ˙Â¯˘Ù‡‰
 ˙Á‡  ‰˙È‰  ¯„ÒÎÏ‡  Ǣ „ÒÎÏ‡  ¯˙Ò‡  È„È
 ˙ÂÈˆ¯· „̈„ÂÓ˙‰Ï ‰˙ÒÈ˘ Ï‡¯˘È· ˙Â„„Â·‰
 ¯ÓÂÏÎ¸ ‰ÈˆÏÙ‚ËÒ‰ ˙ÚÙÂ˙ ÌÚ È̈¯Â˜Ó ÔÙÂ‡·Â
 „Â‚È·  ˙‡Ê  ¨‰ÈˆÏÙÈ‡ ‰ÂÂÏ˙Ó ÂÈÏ‡ ÔÂ˙ÈÓ
 ÍÂ˙ ˙‡Ê ‰˙˘Ú ‡È‰ Æ˛˙Ï·Â˜Ó‰ ‰È¯Â‡È˙Ï
 ‰„Â˙Ó‰ Ï˘ ÌÈÈ˙¯ÂÒÓ‰ ÌÈÏÎ· È·¯Ó ˘ÂÓÈ˘
 ˙Ò¯È‚·  ˙‡Ê  ˙·Ï˘Ó ‡È‰˘Î ¨˙È‡ÈÒÈÈ˜‰

Æ˙ÈËÒÈÒ˜¯Ó‰ ‰˙Â˜È
 Ï˘¸  ˙ÈÙ¯ˆÓ‰  ˙ÈÊÁ‰  ˙‡  ‰¯·˘ ¯„ÒÎÏ‡
 ˛ÔÏ‰Ï¸ È·ÈË‚̄ ‚‡ÒÈ„ ÁÂ˙È ˙ÂÚˆÓ‡· ¨˛ÒÈÈ˜
 ˙ÂÒÎ‰‰  ˙˜ÂÏÁ  Ï˘Â  ˘Â˜È·‰  ÈÓ¯Ê  Ï˘
 ¯„ÒÎÏ‡ Ï˘ È·ÈË‚̄ ‚‡ÒÈ„‰ ÁÂ˙È‰ Æ˜˘Ó·
 È˙˘Ï ˜˘Ó‰ ˙‡ ˙˜ÏÁÓ‰ „̈ÂÒÈ ˙Á‰· Á˙ÂÙ
 ¯˜ÈÚ·© ‰ÈˆÏÙÈ‡‰Ó ÌÈÁÈÂÂ¯Ó˘ ‰Ï‡ ∫˙ÂˆÂ·˜
 ¯˜ÈÚ·© ‰ÓÓ ÌÈ„ÈÒÙÓ  ̆‰Ï‡Â ®ÌÈËÒÈÏËÈÙ˜‰
 ˜ÏÁ˙Ó ÈÙ¯ˆÓ‰ ˘Â˜È·‰ Ì‚ ÍÎ Æ®ÌÈ¯ÈÎ˘‰
 ¨‰ÈˆÏÙÈ‡·  ÌÈÁÈÂÂ¯Ó˘  ‰Ï‡  Ï˘  ˘Â˜È·Ï

Æ‰ÈˆÏÙÈ‡· ÌÈ„ÈÒÙÓ  ̆‰Ï‡ Ï  ̆˘Â˜È·ÏÂ
 ÍÒ  ˙‡  ¯„ÒÎÏ‡  ˙˜ÏÁÓ  ‡·‰  „Úˆ·  ˛ÆÆÆ¸
 ∫ÌÈ¯ÂË˜Ò  È˘Ï  ˜˘Ó·  ˙Â¯ÂÁÒ‰  ˙˜ÂÙ˙
 ¨˙ÂÈÂÓ‰ ‰ÎÈ¯ˆ ˙Â¯ÂÁÒ ¯ÂË˜Ò ‡Â‰  „Á‡‰
 Ì  ̆˘Â˜È·‰Â ÌÈ¯ÈÎ˘‰ È„È ÏÚ ¯˜ÈÚ· ˙ÂÎ¯ˆ˘
 ˙Â¯ÂÁÒ ¯ÂË˜Ò ‡Â‰ È˘‰ ª˙ÈÒÁÈ ÁÈ˘˜ ÂÈ‰
 ÈÙ  ÏÚ  ˙Ú·˜  Ô˙˜ÂÙ˙˘  ¨˙ÂÈ·ÈÒÂÏ˜Ò˜‡

ÆÌÈËÒÈÏËÈÙ˜‰ Ï  ̆˘Â˜È·‰
 ‰ÓÎÁ‰ ÈÙ ÏÚ ‰¯Â‡ÎÏ ‰¯Â˙Ò ‰ÚÙÂ  ̇˙¯ˆÂ ÍÎ
 ‰ÚÈ˜˘Ï ‰ÈˆÏÙÈ‡‰ ˙Ó¯Â‚ „̈Á‡ „ˆÓ ∫̇ Ï·Â˜Ó‰
 „ˆÓ ª˙ÂÈÂÓ‰ ‰ÎÈ¯  ̂˙Â̄ ÂÁÒÏ ÌÈ¯ÈÎ˘‰ Â̆˜È··

Æ˙Â̄ ˙ÂÓ‰ ˙Â̄ ÂÁÒ Ï  ̆ Ẫ˘‰ Á¯ÂÙ È̈˘
 ¯„ÒÎÏ‡  Ïˆ‡  ¯‡Â˙Ó  ‰ÈˆÏÙ‚ËÒ‰  ÍÈÏ‰˙
 ˘Â˜È· Û„ÂÚÏ ˙Ó¯Â‚ ‰ÈˆÏÙÈ‡ ∫‰‡·‰ Í¯„·
 ÏÂ„È‚  ÏÏÂÁ˙Ó ÂÈ˙Â·˜Ú· ÆÌÈËÒÈÏËÈÙ˜ Ï˘
 ¯Á‡Ó ÆÈ·ÈÒÂÏ˜Ò˜‡‰ ˙Â¯ÂÁÒ‰ ¯ÂË˜Ò· ¯È‰Ó
 ≠  ˜˘Ó·  ˙ÂÂ˙˘‰Ï  ÌÈËÂ  ÁÂÂ¯‰  È¯ÂÚ˘˘
 ÈÂÓ‰‰ ¯ÂË˜Ò‰ ¯Â·Ú· ˙Â¯ˆÈÈÓ˘ ˙ÂÓ¯ÈÙ‰
 ˙‡ ˙ÂˆÙÏ È„Î ˙‡Ê ˙Â˘ÂÚ Ô‰ ÆÌÈ¯ÈÁÓ ˙ÂÏÚÓ
 „¯ÂÈ‰ ˘Â˜È·‰ ÁÎÂ ˙ÂÒÎ‰‰ „ÒÙ‰ ÏÚ ÔÓˆÚ
 ˙‡ ¯˙ÂÈ „ÂÚ „È¯ÂÓ ‰Ê „Úˆ ÆÌÈ¯ÈÎ˘‰ Ï˘

ÆÌÈ¯ÈÎ˘‰ Ï  ̆‰ÎÈ¯ˆ‰ ˙ÏÂÎÈ
 ˜˘Ó·  ˙¯¯Â˘  „Á‡  „ˆÓ  ∫‰ÏÂÙÎ  ‰‡ˆÂ˙‰
 ¯ÂË˜Ò·  ˘Â˜È·‰  Ï„‚Â  ¨˙ÈÏÏÎ  ‰ÈˆÏÙÈ‡
 È‡ Ï˘· È̈˘ „ˆÓ Æ˙ÂÈ·ÈÒÂÏ˜Ò˜‡‰ ˙Â¯ÂÁÒ‰
 ˘Â˜È·· ‰ÈÏÚ‰ ¨ÌÈ¯ÂË˜Ò‰ È˘ ÔÈ· ‰È¯ËÓÈÒ‰
 ‰„È¯È‰Ó ÊÊ˜Ï ‰ÏÂÎÈ ‰È‡ ˙Â̄ ˙ÂÓ‰ ˙Â̄ ÂÁÒ Ï˘
 ˙Â̄ ÂÁÒ‰ ¯ÂË˜Ò· ¯ÂˆÈÈ‰ ¯ Â̆Î ÈÙ„ÂÚÓÂ ¨̆ Â˜È··
 ˜˘Ó‰Â ¨‰ÏÂÚ ˙ÈÏÏÎ‰ ‰ÏË·‡‰ ˙Ó  ̄Æ˙ÂÈÂÓ‰‰

ÆÔÂ˙ÈÓ· ÈÂ¯  ̆Â˙ÂÏÏÎ·
 Ï˘ ˙ÂÈÈ„Ó ∫‰ËÂ˘Ù ¯„ÒÎÏ‡ Ï˘ ‰˜ÒÓ‰
 ‰ÈˆÏÙÈ‡ ˙ÓÈÏ·Ï ‰ÏÈ·ÂÓ ‡Ï ß¯Î˘ ÔÂÒÈ¯ß

Æ‰ÈˆÏÙÈ‡· ‰ÈÏÚÏ ‡˜ÂÂ„ ‡Ï‡
 ª¯˙ÂÈ·  ‰·Â˘Á  ¯„ÒÎÏ‡  Ï˘  ‰È¯Â‡È˙‰
 ÔÈ·  Â‰˘ÏÎ ¯˘˜ ‚ˆÂÓ  ¨Ï‡¯˘È·  ‰Â˘‡¯Ï
 ÌÈÏ„ÂÓ· ÆÌÈÈ̇ ¯·Á‰ ˙Â„ÒÂÓ‰ ÔÈ·Â Ẫ˘‰ „ÒÂÓ
 È̈ÓÈ„Â È˘ÙÂÁ ÁÂÎÎ ÒÙ˙ Ẫ˘‰ ¨ÌÈÈÏÂÈˆ·Â˜‰
 ª̄ ÂˆÈÈ· ˙ÂÏÈÚÈÂ ˙ÏÚÂ˙Ï ‰¯È˙Á ÏÚ ÒÒÂ·Ó‰
 ÌÈ¯ÈÎ˘‰  ¨ÌÈÈ˙¯·Á‰  ˙Â„ÒÂÓ‰  ¨˙‡Ê  ˙ÓÂÚÏ
 ÌÈÂ‚̄ ‡‰ ¯‡˘Â ÌÈÈ¯Â·Èˆ‰ ÌÈ˙Â¯È˘‰ ¯˜ÈÚ·Â

אילו היו מתפרסמים נתונים 

מפורטים של ההכנסה 

בישראל, היה ניתן לבודד 

את הכנסות המנהלים 

מחוץ לנתוני השכר; סביר 

להניח שהקשר השלילי בין 

האינפלציה והשכר היה עוד 

יותר מובהק.
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 ÆÈËÒÈÏËÈÙ˜‰ ¯·ˆ‰‰ ÍÈÏ‰  ̇Ï˘

מה הופך את בעלי המניות 

של תאגיד הנפט 'אקסון' 

ל'תעשיינים'? ומדוע אותם 

בעלי מניות של פירמות 

העוסקות במכירה ובקניה 

של מניות אגרות חוב � כולל 

מניות של 'אקסון' � מוגדרים 

'פיננסיים'?

זה כבר נשמע כמו הסבר 

אפוקליפטי, המסמיך את 

גורל העולם לתוצאות מחזורי 

המלחמות של בני�אור 

התעשיינים בבני�חושך 

פיננסיירים.


